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Kurzübersicht – PKG Pensionskasse per 31. Juli 2026 
 

Vermögens- 
struktur 

Kurzfristige und liquide Mittel 118’873’451 0.9% 0.0% 1.0% 10.0%

Obligationen CHF 2’538’963’343 19.1% 14.0% 19.0% 24.0%

Staatsanleihen FW (hedged) 658’974’989 4.9% 3.0% 5.0% 7.0%

Unternehmensanleihen FW (hedged) 1’841’495’063 13.8% 10.0% 14.0% 18.0%

Obligationen Emerging Markets 261’850’089 2.0% 0.0% 2.0% 3.0%

Aktien 4’854’130’792 36.4% 23.0% 33.0% 43.0%

  Schweiz 736’369’542 5.5% 3.0% 5.0% 7.0%

  Schweiz Small & Mid Cap 436’371’977 3.3% 2.0% 3.0% 4.0%

  Welt (hedged) 2’751’846’843 20.7% 14.0% 19.0% 24.0%

  Welt Small Cap 471’851’188 3.5% 2.0% 3.0% 4.0%

  Emerging Markets 457’691’242 3.4% 2.0% 3.0% 4.0%

Alternative Anlagen 238’006’393 1.8% 0.0% 3.0% 8.0%

  Private Equity 231’612’013 1.7% 0.0% 3.0% 6.0%

  Opportunistische Anlagen 6’394’380 0.0% 0.0% 0.0% 2.0%

Infrastruktur (hedged) 5’652’643 0.0% 0.0% 2.0% 4.0%

Immobilien 2’806’535’018 21.1% 14.0% 21.0% 28.0%

  Schweiz 2’394’715’555 18.0% 14.0% 18.0% 22.0%

  Ausland (hedged) 411’819’463 3.1% 0.0% 3.0% 6.0%

Total 13’324’481’780 100.0% 100.0%
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Implizite Volatilität Anlagestrategie: 7.56%; Allokation per 31.07.2026: 7.55% 

   Gesamturteil Den Marktverhältnissen entsprechend resultierte seit Jahresbeginn eine positive absolute Rendite, die die 
Benchmarkrendite um +0.42%-Punkte übertraf. Von den 14 Anlagekategorien (ohne Liquidität) konnten seit 
Jahresbeginn sieben ihre Benchmarkrendite übertreffen (Obligationen CHF, Staatsanleihen FW, Unterneh-
mensanleihen FW, Obligationen Emerging Markets, Aktien Welt, Aktien Welt Small Cap und Private Equity). 
Die Aktien Schweiz und die Aktien Emerging Markets lagen in etwa auf Benchmarkniveau. Die restlichen 
sechs Anlagekategorien mussten eine Underperformance ausweisen.  

Im Juli 2026 resultierte auf dem Gesamtvermögen eine negative absolute Rendite von -0.74%, welche die 
Benchmarkrendite (-0.70%) um -0.04%-Punkte verfehlte.  

Gegenüber einer Benchmark, die Kosten für eine hypothetische, vollständig indexierte Umsetzung berück-
sichtigt, resultiert seit Jahresbeginn eine Outperformance von +0.47%-Punkten (+3.81% vs. +3.34%). 

Peer Group YTD UBS PK Barometer: +4.18%; PPCmetrics Pension Ticker: +4.00% 
 


